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1) El Fons de reserva de jubilacio (FRJ)

» Obijectiu de la gestid
Assolir rendibilitat superior a inflacié andorrana a mig i llarg termini
(art. 26 Llei 6/2015).

» Execucid de la gestid
8 gestors externs + gestid interna
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» Diversificacio
Per gestors, divises, tipus d’actiu, estrategies, geografia,...
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1) El Fons de reserva de jubilacio (FRJ)

» Distribucio tipus d’actiu » Distribucio tipus d’actiu d’altres
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Objectiu Cartera a
o Benchmark

estrategic 31/12/2019

% patrim. % patrim. % patrim.

89,9%

Divises paisos desenvolupats ex-Eur 0% - 15% 15% 10,1%

(Usd, Cad, Aud, Jpy, Gbp, Chf, DKk,

Sek, Nok)
D p gent 0% - 5% 0% 0,0% A Fon.s d? res'erva
Y | dejubilacié




Sumari

1) Sobre el FRJ

2) Resultat 2019

3) Avancament 2020

é.ﬁ fons de reserva
N de jubilacié



2) Resultat 2019

» Resultat compte perdues i guanys
En milions d’euros
31/12/2019 31/12/2018

Aportacions branca jubilacié 41,05 46,20
Resultat de I'activitat 108,50 (51,68)
Gestid actius financers 107,15 (53,05)

Gestio immobles 1,79 1,82

Amortitzacions immobles (0,44) (0,44)

RESULTAT (estalvi o desestalvi) DEL PERIODE 149,55 (5,48)

» Rendibilitat actius financers
Rendibilitat neta de despeses bancaries i comissions de gestio

Rendibilitat actius financers  +8,67%
Inflacio d’Andorra +1,00%
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2) Resultat 2019
Rendibilitat ultims 10 anys

» El FRJ ha preservat el poder adquisitiu del patrimoni = assoliment objectiu Llei

I Fons de reserva O IPC Andorra
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2) Resultat 2019

Milions d’euros

Comparativa respecte a una inversio en diposits durant 10 anys

» El FRJ tindria 200 milions d’euros menys a final del 2019
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2) Resultat 2019

Costos bancaris

Comissions bancaries (milions Eur) =—==TER actius financers (total expense ratio)
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2) Resultat 2019

Costos totals

» Costos alineats amb els referents internacionals

Figure 9.6. Annual fees or commissions charged to members, 2018 or latest year available
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0.0

As a percentage of total assets

Costos totals FRJ (*)
2018: 0,25%
2019: 0,23%

Source: OECD Global Pension Statistics.

Font: OCDE, Pensions at a glance 2019

(*) Inclou:
- Costos bancaris
- Despeses de personal

- Serveis exteriors (auditories, estudis técnics, assessors, Bloomberg, ...) - Altres despeses de funcionament
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- Inversions i millores en immobles
- Assegurances
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3) Avancament 2020

El Covid, pandemia amb impacte social i economic a nivell mundial

India’s death toll surges as the Americas continue to struggle with Covid-19

Daily deaths of patients diagnosed with coronavirus (7-day rolling average)

Latin America now accounts for
41 per cent of average global deaths
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3) Avancament 2020

L’impacte del Covid en el creixement economic
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3) Avancament 2020

Els bancs centrals i governs d’arreu del mon han pres mesures excepcionals
per mitigar els efectes del Covid

» Actuacio rapida, coordinada i contundent dels bancs centrals
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3) Avancament 2020

’impacte del Covid als mercats financers - renda variable

» Les borses s’han recuperat després de caure entre 20% i 40% al marg

Range [12/31/2019|c| - [09/14/2020]c| Period[Daily  [+]| No. of Period 258 Day(s) -

Security Currency Price Change Total Return Difference Annual Eq|
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) MXEF Index usD -.93% 97% -5.19 1.38%
2) MSDEEMUN Index EUR -9.46% -9.46% -15.62 -13.11%
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3) Avancament 2020

’impacte del Covid als mercats financers - renda fixa

» Les rendibilitats del deute sobira en euros a minims de 20 anys
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3) Avancament 2020
Rendibilitat actius financers FRJ a 31/08/2020 (*)

» Rendibilitat propera a entrar en terreny positiu i lleugerament millor que I'index
de referencia
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3) Avancament 2020
Rendibilitat ultims 10 anys

» El FRJ segueix preservant el poder adquisitiu del patrimoni
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3) Avancament 2020

Volatilitat anualitzada, ultims 12 mesos
» Nivell risc de la cartera molt inferior al de la borsa
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CoNCLUSONS

El FRJ compleix el seu objectiu
El FRJ compleix amb I'objectiu de la Llei de guanyar la cursa a la inflacié.

Context complicat per l'estalviador

Obtenir rendibilitat amb seguretat segueix essent molt complicat degut als tipus d'interes
baixos o negatius. | sembla que va per llarg. Com abordar-ho?

2.1 Aprofitar la condicié del FRJ com a inversor de llarg termini

Les caigudes dels mercats financers poden fer caure la valoraci6 de la cartera, pero
també generen oportunitats per a l'inversor de llarg termini.

2.2 Protegir diversificant
La diversificacié com a eina fonamental de proteccio.

2.3 Protegir mitjancant els criteris d'inversié socialment responsable

Contribueixen a identificar riscos extra financers.
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