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Creixement real del +3,3% del PIB en el primer trimestre del 2026

La taxa de variaci6 real del VAB no financer se situa en un +3,6% interanual

L’economia andorrana ha enregistrat un augment en termes reals del +3,3% en el primer trimestre
del 2026 respecte al mateix periode de I'any anterior, establint variacions de creixement cada cop
més estables.

La variacid intertrimestral, ha sigut del +0,7% respecte al quart trimestre del 2025.
Pel que fa la variacié del PIB nominal, ha esta del +6,3% per aquest primer trimestre del 2026.

Aixi, en el primer trimestre, tots els sectors, experimentant taxes de creixement positives. En
consequéncia, I'economia andorrana, tal com mostra el grafic 1, continua assolint taxes de
creixement positives. Si es compara amb les economies de I'entorn, 'economia andorrana se situa
per sobre de la variacié de I'economia francesa (+0,9%), de la Unié Europea (+0,7%) i de 'economia
espanyola (+2,7%).
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Grafic 2

Producte interior brut. Variacio real intertrimestral
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L’evolucio del PIB d’Andorra ve molt marcada per la dinamica dels serveis, atés que aquest sector
ha suposat més del 80% del PIB en els darrers anys. En el primer trimestre del 2026, aquest ambit
d’activitat economica ha experimentat un creixement del +3,7%. Tal com mostra la taula que

segueix, tots els sectors, mostren valors positius en el primer trimestre del 2026.

Producte interior brut. Andorra. Base 2010

Taxes interanuals en volum. Dades corregides d’efectes estacionals

2024 2025 2026
| Il I v | Il 1} v |

PIB 3,2% 4,9% 4,3% 2,9% 3,3% 2,5% 3,4% 6,3% 3,3%
Agricultura 5,7% 6,1% 6,7% 7,6% 2,3% 1,9% 2,7% 2,6% 4,1%
IndUstria -1,6%  0,0% 2,0% 18% | 21% 43% -19% -24% | 0,8%
Construccio 109% 97% 111% 114% | 7,3% 6,9% 7,5% 7,3% 6,2%
Seneis 2,3% 2,7% 3,3% 3,3% 3,5% 4.5% 4,4% 4,1% 3,7%
Comerg, Hostaleria, Transport, Informaci6 i Comunicacions |  0,2% 1,8% 1,8% 0,9% 0,8% 0,4% 0,5% 0,3% 0,4%
Financeres, Immobiliaries, Professionals i Tecniques 2,8% 2,5% 3,6% 4,2% 4,6% 7,4% 7,3% 6,6% 6,0%
AAPP, Educacid, Sanitat, Seneis Socials i Personals 4,3% 4,4% 5,0% 4,9% 5,2% 5,1% 4,6% 4.5% 3,8%
VAB NF 2,8% 3,9% 4,8% 4.7% 3,9% 4,3% 4,3% 3,8% 3,6%
Impostos 74% 237% 80% -81% | 10% -133% -59% 342% | -2,1%

Font: Ministeri de Presidéncia, Economia, Treball i Habitatge. Departament d'Estadistica d'Andorra

En tot cas, en el grafic 3 es pot apreciar I'evolucié dels principals sectors d’activitat per aquest
periode. El sector de la construccio continua amb la dinamica positiva, amb un +6,2% en el primer
trimestre del 2026. Pel que fa a I'agricultura experimenta una variacio positiva del +4,1% en aquest

periode, mentre que la industria creix el +0,8%.
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Grafic 3

Valor afegit brut. Sectors. Variacié real interanual
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Induastria Construccié e Serveis

A I'tltim, la dinamica del sector dels serveis, experimenta un augment del +3,7% per aquest Ultim
periode. Per entendre millor la dinamica del sector d’activitat econdmica més important de
'economia andorrana, és convenient fer una desagregacié sectorial d’activitat més detallada.
D’acord amb la classificacié europea d’activitats econdmiques vigent, els serveis se subdivideixen
en tres subsectors. En primer lloc, comerg, transport, hostaleria i informacid, que suposa un 31% del
VAB andorra de serveis (seccions GHIJ de la NACE Rev. 2). En segon lloc, les activitats financeres,
immobiliaries, professionals i técniques, amb un pes del 45% (seccions KLMN), i finalment, les
administracions publiques, educacio, sanitat, serveis socials i personals, les quals representen el
24% del VAB de serveis (seccions OPQRU).

En el grafic 4 s’observen les variacions reals dels tres subsectors esmentats (en termes de VAB) en
el periode 2021-2026.

Grafic 4
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Les activitats del primer subsector comerg, hostaleria, transport, informacié i comunicacié han
presentat una dinamica molt positiva en els darrers anys on s’han constituit en 'accelerador principal
de 'economia andorrana. Tot i sofrir, 'any 2020, un gran impacte negatiu arran de la crisi sanitaria,
ha mostrat ser un sector d’alta capacitat de recuperacid. Per aquest primer trimestre del 2026, el

subsector experimenta una variacié del +0,4% respecte el mateix trimestre de 'any anterior.

La seva evolucio contrasta amb els resultats del segon subsector, en el qual s’'ubiquen les activitats
financeres, entre d’altres. Pel que fa al primer trimestre del 2026 registra un augment del +6,0%.

Finalment, I'evolucié del subsector de les administracions publiques, educaci6, sanitat, serveis
socials i personals es mostra més constant al llarg dels periodes considerats, a diferéncia dels altres
dos subsectors. Per aquest primer trimestre del 2026 experimenta una variacié positiva del +3,8%.
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Producte interior brut. Andorra. Base 2010

Taxes interanuals nominals. Dades corregides d’efectes estacionals

2024 2025 2026
| Il 1l \% | I Il \% |

PIB 65% 81% 73% 51% | 55% 50% 6,0  10,0% | 6,3%
Agricultura 91% 93% 98% 99% | 45% 44% 53% 62% | 7,2%
IndUstria 15% 30% 49% 39% | 00% -19% 06%  10% | 3,8%
Construccid 145% 129% 143% 137% | 96%  95% 102% 11,0% | 9,3%
Seneis 56% 57% 63% 54% | 57% 71% 71% 7,7% | 6%
Comerc, Hostaleria, Transport, Informacié i Comunicacions 34%  49%  47%  30% | 29% 28% 30% 38% | 34%
Financeres, Immobiliaries, Professionals i Tecniques 6,1% 55% 65% 64% | 68% 100% 101% 10,3% | 9,1%
AAPP, Educacié, Sanitat, Seneis Socials i Personals 7% 75% 80% 71% | 74% 77% 72% 81% | 68%
VAB NF 6,2% 70 78% 68% | 61%  6,9% 6,9%  74% | 6,6%
Impostos 110% 275% 111% -6,1% [ 29% -113% -38% 38,6% | 0,8%

Font: Ministeri de Presidencia, Economia, Treball i Habitatge. Departament d'Estadistica d'Andorra
Grafic 5

Producte interior brut. Variacié nominal interanual
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El grafic 6 mostra I'evolucié de les variacions nominals per als principals sectors d’activitat (en
termes de VAB) en el periode 2021-2026.

Grafic 6

Valor afegit brut. Sectors. Variacié nominal interanual
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NOTA METODOLOGICA

La Comptabilitat Trimestral és una estadistica de sintesi, de caracter conjuntural, que proporciona,
amb poc retard, una descripcio coherent de I'evolucioé del producte interior brut (PIB) d’'una economia
i de la seva desagregacid sectorial. Tal com s’estableix en les guies metodologiques d’Eurostat
(Oficina Estadistica de la Uni6 Europea) sobre la comptabilitat trimestral, a més de ser la millor
aproximacio al cicle economic és també la base sobre la qual es poden tenir avengos de I'evolucié

estructural anual de 'economia.

Metodoldgicament la Comptabilitat Trimestral és el resultat d’'uns inputs i uns métodes. Els inputs
sbn els Comptes Anuals i un conjunt d’indicadors d’alta freqiiéncia (trimestrals o mensuals) que fan
possible la trimestralitzacié de les séries anuals. Pel que fa als métodes, sén quatre: els méetodes
de desagregaci6é temporal, els models econométrics dinamics, els métodes d’extraccié de senyals

i, finalment, els procediments de conciliacié comptable.

El Departament d’Estadistica ha fonamentat la comptabilitat trimestral de 'economia d’Andorra en
les séries anuals per al periode 2010-2015 (base comptable 2010) a fi d’iniciar I'estimacié trimestral
del PIB a partir de 'any 2016. Aquesta informacié anual ha estat trimestralitzada amb el sistema de
desagregacié temporal anomenat metode Chow-Lin, recomanat per Eurostat. En concret, s’ha
aplicat el métode Chow-Lin en dos versions: sense indicador (fent servir la tendencia quadratica del
temps) o amb un indicador derivat de I'expansié de les dades anuals a partir de mitjanes mobils
centrades d’ordre 2. Per a cada sector i per al conjunt del PIB s’ha fet servir la trimestralitzacio, que,
a partir de les dades anuals del Departament d’Estadistica, presenta un comportament dinamic més

fiable, sempre en forma de séries de taxes de variaci6 interanuals en volum.

Una vegada generades les séries trimestrals, es genera I'estimacio dels nous trimestres amb models
autoregressius que fan servir les dades contemporanies i retardades de massa salarial d’assalariats
declarada a la Caixa Andorrana de Seguretat Social (CASS), el consum public, les dades
homologues del VAB de cada sector i altres dades mensuals/trimestrals sectorials i de les
economies de I'entorn. L’especificacio dels models es porta a terme de forma automatica, a I'efecte

d’identificar els models amb el millor ajust i la maxima capacitat predictiva.

En relaci6 amb I'extraccié de senyals, una vegada s’obtenen els resultats dels models es fa una
analisi d’estacionalitat i, en cas de detectar aquest component en les séries generades, s’obté el
senyal desestacionalitzat. Aquest procés es porta a terme amb el programa TRAMO (Time Series

Regression with ARIMA Noise, Missing Values and Outiers), recomanat per Eurostat.

Finalment, és necessari establir un protocol de conciliacié de les estimacions globals i sectorials que
s’obtenen, consistent a fixar el resultat del PIB general a partir de I'agregaci6 dels resultats a grans
sectors. Els resultats del model per al conjunt del sector serveis s’han emprat per calibrar els
resultats desagregats dels tres subsectors dels serveis considerats. Les estimacions dels subsectors

dels serveis s’han fet desagregades a set branques de serveis i, posteriorment, els resultats han
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estat agregats als tres subsectors dels serveis. Aquest procediment permet enriquir I'analisi amb

més desagregacio de I'evolucié de cada un dels tres subsectors considerats.

El Departament d’Estadistica desenvolupa la comptabilitat trimestral d’Andorra fent un Us intensiu
del programa GRETL (Gnu Regression, Econometrics and Times-Series Library), juntament amb el

programa TRAMO ja esmentat i el programari estadistic de proposit general SAS.

Altres consideracions.

Marc legal: D’acord amb les previsions de la Llei del Pla d’estadistica 2026-2029 i el seu
desplegament en el Programa estadistic per a 'any 2026, aquest informe dona resposta a I'activitat
estadistica: A093. Comptabilitat Nacional Trimestral del Principat d’Andorra (base 2010).

Citaci6. Per a qualsevol utilitzacié de la informacié continguda en aquesta nota de premsa gracies
de citar “Dades del Departament d’Estadistica per a la Nota de Premsa ref. NP-A093_ 20260618”.

Difusi6é. Les dades estan disponibles al web http://www.estadistica.ad a [Iapartat

Estadistiques/Dades/Preus i relacions internacionals/Comer¢ internacional de béns. Per estar
informat en qualsevol moment de les noves publicacions us podeu inscriure a la nostra “Alerta
informativa” a la nostra web. També hi podeu trobar I'historic de les notes de premsa d’aquest tema:

http://www.estadistica.ad.

Amb l'objectiu de maximitzar la difusié de la informacid estadistica d’Andorra, les Notes de Premsa
del Departament d’Estadistica es podran seguir també per X (antic TWITTER).

Properes publicacions

Nota de premsa “A093. Comptabilitat Nacional Trimestral del Principat d’Andorra (base 2010). 2n
trimestre del 2026”: setembre del 2026.
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