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Resum

La balanca de pagaments d’Andorra indica que el Principat té una capacitat de finangament de

396,60 milions d’euros al primer trimestre del 2025 i de 39,42 milions per al segon trimestre del 2025.

Si es detalla aquest resultat, es pot observar que el compte corrent de la balanca de pagaments
representa 369,51 i 39,35 milions d’euros per al primer i segon trimestre respectivament. Del total
del compte corrent, la partida de “Béns i Serveis” representa el 107,9% i 106,8% al primer i segon
trimestre, amb un saldo de 427,72 i 42,04 milions d’euros respectivament. La “Renda primaria”
representa el -6,3% i el 34,3% al primer i segon trimestre, amb uns saldos de -25,04 milions d’euros
i de 13,51 milions d’euros respectivament. Mentre que la “Renda secundaria” representa el -1,6% i
el -41,2% per al mateix periode.

Degut a la significacid6 del compte de béns i serveis s’identifica clarament que el Principat és
exportador de serveis (834,49 i 430,24 milions d’euros al primer i segon trimestre) i importador de
béns (-406,77 i -388,20 milions d’euros al primer i segon trimestre).

Per poder arribar a la xifra de la capacitat de financament, de 396,60 i de 39,42 milions d’euros, s’ha
de sumar el compte corrent i el compte de capital (369,51 + 0,08 milions d’euros pel 1r trimestre i

39,35 + 0,07 milions d’euros pel que fa al 2n trimestre del 2025).

Pel que fa al compte financer, aquest equival a 460,70 i 42,40 milions d’euros per al primer i segon
trimestre del 2025 respectivament. La inversié directa té un saldo de -69,33 i -38,64 milions d’euros
al primer i segon trimestre, el que significa que el pais té contrets uns passius envers a la resta del
mon. El saldo de les inversions en cartera és de 232,95 i 384,71 milions d’euros als dos primers
trimestres de I'any i, el saldo de les altres inversions s’eleva fins a 292,79 i -313,24 milions d’euros
per aquests mateixos periodes. Els derivats financers representen 4,30 i 9,57 milions al primer i

segon trimestre.
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A138. Balanga de pagaments i posici6 inversora internacional. 1r i 2n trimestre del 2025

1. Introducci6

Aquesta nota presenta el marc conceptual i institucional de la Balanga de Pagaments d’Andorra,
elaborada d’acord amb els principis establerts en el sise Manual de Balanca de Pagaments i Posicio

d’Inversio Internacional (MBP6) del Fons Monetari Internacional (FMI).

La balanca de pagaments (BP) i la posicié inversora internacional (PIl) sén estadistiques plenament
coherents entre si quant a conceptes, classificacions i criteris de valoracid. Per aquest motiu, les
fonts d'informaci6 i els procediments de calcul que afecten els actius i els passius financers
s’apliquen de manera harmonitzada tant a les operacions com als saldos, és a dir, a ambdues

estadistiques.

La BP ila Pll s6n estadistiques de caracter macroeconomic que sintetitzen, de manera sistematica,
les relacions econdmiques entre els residents d'una economia i els residents de la resta del mon.
Constitueixen el que es denomina "els comptes internacionals de I'economia”. La BP registra, per a
un periode de temps donat, les transaccions que tenen lloc entre els residents i els no residents.
La PIl mostra el valor i la composicid, en un moment donat, de les tinences d'actius i passius
financers enfront de l'exterior i presenta els saldos, d’actius i de passius, ordenats amb la mateixa

estructura i des de la mateixa optica que les corresponents transaccions financeres de la BP.

La Llei 27/2025, de I'11 de desembre, del Pla d’estadistica 2026-2029, estableix, com a objectiu
base, I'elaboracio de la balanga de pagaments i la posicid inversora internacional dins de I'ambit de
I'estadistica econdmica del Principat. Per aquest motiu, es presenta la balanca de pagaments oficial

d’Andorra i la posici6 inversora internacional.

Cal remarcar que, a més de ser un referent en 'estadistica macroecondmica, es tracta d’'una eina
essencial per al desenvolupament d’estudis d’economia aplicada referits a Andorra. Per tant, més
enlla de la utilitat de la BP per al Sistema estadistic, I'elaboracié d’aquestes taules ha de garantir

gue la BP i la PII siguin emprades per fer analisis de la nostra economia.
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A138. Balanga de pagaments i posici6 inversora internacional. 1r i 2n trimestre del 2025

2. Balanca de pagaments

En aquest apartat es presenten els principals resultats de la balan¢a de pagaments. Pel que fa a la

BP d’Andorra del primer i segon trimestre del 2025, s’observa una capacitat de finangament (compte

corrent + compte de capital) de 396,60 i 39,42 milions d’euros respectivament.

Balanca de Pagaments d'Andorra 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2
Compte corrent 389,40 -10,38 195,69 20,92 396,51 39,35
Credit 1.219,06 765,38 996,55 929,10  1.271,28 884,80
Debit 829,66 775,76 800,86 908,18 874,77 845,46
Bénsi serveis 421,34 -36,09 187,63 19,17 421,72 42,04
Credit 1.098,15 609,92 871,11 77492 111329 710,28
Débit 676,80 646,01 683,48 755,75 685,57 668,24
Béns -385,88 -361,19 -387,98 -433,82 -406,77 -388,20
Credit 55,08 63,87 50,89 66,00 56,95 58,26
Débit 440,95 425,06 438,87 499,81 463,72 446,46
Mercaderies en general sobre la base de la balanga de pagaments -389,34 -369,64 -394,52 -445,39 -413,91 -394,48
Or no monetari -2,88 0,70 0,94 0,80 0,71 2,75
Serveis 807,22 325,10 575,61 452,99 834,49 430,24
Credit 1.043,07 546,05 820,22 708,93  1.056,35 652,02
Débit 235,85 220,94 244,62 255,94 221,85 221,79
Seneis de fabricacié diinputs fisics de propietat aliena 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Seneis de manteniment i reparacio n.e.p. 6,21 -15,08 -8,68 6,46 -8,26 -4,94
Transport -10,79 7,52 -16,33 -12,52 6,30 1,47
Viatges 820,44 362,77 600,13 508,80 835,39 428,55
Construccié -11,60 -6,17 3,79 -4,10 -1,82 2,49
Senveis d'assegurances i pensions 2,22 -1,43 2,18 2,75 2,32 -1,47
Senis financers 33,08 34,56 31,01 25,17 19,28 26,99
Carrecs per |'0s de la propietat intel-lectual n.i.e. 2,26 -3,68 -1,54 2,04 2,48 -1,06
Seneis de telecomunicacions, informatics i dinformacio 6,05 7,96 8,88 9,62 11,84 16,49
Altres seneis a les empreses -16,17 -42,40 -26,16 -37,13 -6,54 23,39
Senweis personals, culturals i recreatius -3,24 -3,49 5,32 -4,69 -4,35 0,39
Béns i seneis publics n.c.o.p. 0,14 0,42 0,42 -1,66 0,04 0,58
Rendes primaries -19,30 44,14 18,59 13,98 -25,04 13,51
Credit 101,30 140,94 111,09 135,77 133,17 155,16
Debit 120,61 96,81 92,50 121,79 158,21 141,65
Rendes del treball -35,10 -11,59 -9,56 -16,08 -41,35 -19,89
Rendes dinwersions 15,80 55,73 28,15 30,06 16,31 33,40
Inversio directa -22,41 -19,01 21,14 -23,50 -46,90 52,39
Inversié de cartera 58,34 90,13 65,72 76,29 73,35 108,34
Altres inversions -20,13 -15,39 -16,44 22,73 -10,14 -22,55
Actius de resenva (Credit) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Altres ingressos primaris 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rendes secundaries -12,65 -18,43 -10,52 -12,23 6,16 -16,20
Credit 19,61 14,51 14,35 18,40 24,82 19,36
Débit 32,25 32,95 24,87 30,63 30,98 35,56
Administracions publiques 1,16 -3,49 2,11 2,31 4,06 0,81
Societats financeres, societats no financeres, llars i *ISFLSH 13,81 -14,94 8,41 9,92 -10,22 -15,38
Transferéncies personals (Transferéncies corrents entre llars residents i no residents) -3,68 2,00 0,85 2,22 1,21 -2,00
Altres transferéncies corrents -10,13 -12,94 -1,56 -1,70 9,02 -13,39
Compte de capital 0,08 0,08 1,93 -1,02 0,08 0,07
Credit 0,08 0,08 0,07 0,08 0,08 0,07
Debit 0,00 0,00 2,00 1,10 0,00 0,00
Adquisicions (DR.) / cessions (*CR.) brutes d'actius no financers no produits 0,08 0,08 0,07 0,08 0,08 0,07
Transferéncies de capital 0,00 0,00 2,00 -1,10 0,00 0,00
Administracions publiques 0,00 0,00 2,00 -1,10 0,00 0,00
Societats financeres, societats no financeres, llars i *ISFLSH
Capacitat (+) / Necessitat (-) de financament (saldo del compte corrent i de capital) 389,48 -10,30 193,77 19,90 396,60 39,42

Dades en milions d’euros.

Font: Departament d’Estadistica. Ministeri de Presidéncia, Economia, Treball i Habitatge.
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A138. Balanga de pagaments i posici6 inversora internacional. 1r i 2n trimestre del 2025

Compte financer

Préstec net (+)/ endeutament net (-) (saldo del compte financer) 436,70 -103,72 76,27 226,10 460,70 42,40
Inversions directes -81,46 24,79 49,22 1797 -69,33 -38,64
Adauisicio neta d'actius financers 19,08 10,04 17,65 63,13 1811 15,34
Accions i participacions en fons dinversio 19,08 892 15,77 67,48 18,11 15,34
Instruments de deute 0,00 112 1,89 -4,35 0,00 0,00
Passius nets incorreguts 100,53 34,83 66,88 45,16 87,44 53,98
Accions i participacions en fons dinversio 74,18 47,94 85,66 51,42 95,96 52,99
Instruments de deute 26,35 1311 -18,79 -6,25 -8,53 0,99
Inversi6 de cartera 318,51 201,03 83,17 306,32 232,95 384,71
Aduisicio neta d'actius financers 322,59 194,08 84,07 301,17 228,42 451,65
Accions i participacions en fons dinversio 24,28 29,03 18,03 185,94 122,69 143,45
Titols de deute 298,31 165,05 66,04 115,23 105,74 308,20
Passius nets incorreguts 4,07 -6,95 0,90 5,15 452 66,94
Accions i participacions en fons dinversio 4,97 0,47 4,64 -6,08 588 65,51
Titols de deute -0,90 -6,48 -3,75 0,93 -10,40 143
Derivats financers (diferents de les reserves) i opcions sobre accions dels emprats 5,18 828 0,82 11,18 430 957
Adauisicio neta d'actius financers -40,13 23,62 -23,63 -32,56 459 9,91
Passius nets incorreguts -34,95 -31,90 -24,45 -21,39 029 0,34
Altres inversions 204,82 -288,24 -3,01 -87,01 292,79 -313,24
Adauisici6 neta d'actius financers 155,10 -243,92 116,16 -323,37 367,82 -437,20
Passius nets incorreguts -49,72 44,31 119,17 -236,36 75,03 -123,96
Altres accions 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Adaquisici6 neta d'actius financers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passius nets incorreguts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Moneda i dipdsits 63,88 -217,58 61,58 -10,86 249,36 -535,88
Adquisici6 neta d'actius financers 18,96 -192,69 112,47 -394,83 315,96 -465,22
Passius nets incorreguts -44.91 24,89 50,90 -323,97 66,60 70,66
Préstecs 100,20 36,01 -32,80 5465  -112,09 241,12
Adaquisici6 neta d'actius financers 115,72 21,83 -35,50 75,95 -8,02 192,43
Passius nets incorreguts 15,52 -8,18 2,70 21,30 104,07 49,29
Assegurances, pensions i Sistemes de garantia normalitzats -2,60 174 047 537 4,09 -1,98
Adquisici6 neta d'actius financers 2,99 -1,40 -0,65 -1,40 11 0,08
Passius nets incorreguts 5,60 0,34 0,17 -6,76 -2,39 2,06
Crédits comercials i bestretes 44,10 -18,13 -38,81 -10,67 140,09 -19,62
Adquisicio neta d'actius financers 1742 1,73 38,19 1,97 58,21 -164,02
Passius nets incorreguts -26,68 0,40 77,00 68,70 -81,88 -144.40
Altres comptes per cobrar/pagar 0,75 -26,81 750 -5,49 11,34 2,52
Adaquisicié neta d'actius financers 0,01 0,07 1,65 1,12 -0,04 047
Passius nets incorreguts 0,76 26,87 -5,85 4,37 -11,38 -2,99
Drets especials de gir (Passius netsincorreguts) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actius de reserva 0,00 0,00 4450 0,00 0,00 0,00
Errorsi omissions nets 41,22 03,42 -117,50 206,20 64,11 2,98

Dades en milions d’euros.
Font: Departament d’Estadistica. Ministeri de Presidencia, Economia, Treball i Habitatge.
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A138. Balanga de pagaments i posici6 inversora internacional. 1r i 2n trimestre del 2025

3. Posicié Inversora Internacional (PII)

En aquest apartat es presenten els principals resultats de la posicio inversora internacional. Pel que

fa a la Pll d’Andorra del primer i segon trimestre del 2025, s’observen uns estocs finals totals pels

actius de 21.576 i de 22.308 milions d’euros respectivament i, pels passius de 8.390 i de 8.304

milions d’euros per al mateix periode.

Posicid Inversosa Internacional 2025 (milions d'euros) Estolc i Transaccions ) A!tfes E?‘“ e Eslolc ic Transaccions ‘ A‘"“ Egoc ird
1r Trim. 2025 variacions ~ 1rTrim. 2025 2n Trim. 2025 variacions 20 Trim. 2025
Actius 223181 61894 250 251580 257560 kNI 69313 230843
Inversid directa 21210 181 15% 215676 2.156,76 1534 119 218340
Accions i partcipacions de fons dinversid 211970 181 15,% 215376 215376 1534 1029 218040
Instruments de deute 300 0,00 0,00 30 300 0,00 0,00 300
Inversid de cartera 13.789,34 2848 39,29 136248 136248 451,65 599,45 1467357
Accions i participacions de fons dinversi 574344 12269 3875 582138 582138 14345 BL16 6.201,9
Titols de deute 804590 10574 356,54 179,10 179,10 30820 36829 847159
Derivats financers (diferents de les reserves) i opcions sabre accions 5 15 a0 168 16837 1 23 2058
delsempleats
Altresinversions 47348 3762 143 522565 522565 4310 5,2 484365
Altres participacions 000 000 000 000 000 000 000 000
Moneda i dipdsits 31%12 315,% 153,68 360476 3.604,76 465,22 24 32
Préstecs 123558 302 342 121914 12194 194 4% 140661
Assegurances, pensions i plans de garantia nomalitzats 55,36 i 43 56,74 56,74 008 037 57,19
Crélts comercials i bestretes 292409 582 1219 33851 33851 164,02 10 U554
Altres comptes per cobrar 49 Q0 160 6,50 6,50 Q4 11 19
Actius de reserva 402,08 000 05 034 04 000 511 W2
Passius 812818 15624 68,42 835484 835484 210 818 8.268,%6
Inversi6 directa 204301 I 5285 206759 206759 53,9 63,68 205789
Accions i participacions en fons dinversid 199,52 9,% £2,69 208,79 200879 52,99 6358 201820
Instruments de deute! 4750 453 016 380 380 099 Q10 3070
Inversid de cartera 164482 45 166,30 180659 1.806,59 06,94 181 187112
Accions i participacions en fons dimversi 569,25 588 6,08 569,04 569,04 65,51 13 633,20
Titols de deute 107557 1040 m3x 123755 1315 148 {46 123852
Derivats financers (diferents de les reserves) i opcions sabre accions 14191 05 25 0 e 0 1160 1116
delsempleats
Altresinversions 429845 75,03 15 438103 438103 13.% 2959 420748
Altres partcipacions 000 000 000 000 000 000 000 000
Moneda i dipdsits 2925, 66,60 531 2997.92 2997.92 70,66 59,87 299,70
Préstecs 4708 10407 6,08 545,01 545,01 4929 118 496,%
Assegurances, pensions i plans de garantia normalitzats 3% 23 8518 %677 %617 206 1937 8947
Crédlts i bestretes comercials 520,54 1,88 303t 408,35 40835 14440 57,76 2L
Altres comptes per pagar a4 138 358 24 249 2% 116 3,65
Drets especials de gir (Contraccid neta de passius) 14345 0,00 30 14043 14043 000 $44 13400

Dades en milions d’euros.
Font: Departament d’Estadistica. Ministeri de Presidencia, Economia, Treball i Habitatge.
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A138. Balanga de pagaments i posici6 inversora internacional. 1r i 2n trimestre del 2025

Pel que fa a la distribucié dels actius de la posicié inversora internacional la partida més important

és la destinada a inversi6 de cartera seguida de les altres inversions i de la inversié directa.

Posici6 Inversosa Internacional 2025 (Distribucio) Eslo.c e Transaccions . A!Ires Egtoc fne Estolc e Transaccions : A!tres EsToc fne
1r Trim. 2025 variacions  1rTrim. 205 2n Trim. 2025 variacions  2n Trim. 2025

Actius 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Inversid directa 10,00% 29% 5,80% 10,00% 10,00% 3,64% 1,63% 9,79%
Accions i participacions de fons dinersio 9,98% 2,93% 5,80% 9,98% 9,98% 38,64% 1,63% 9,71%
Instruments de deute 0,01% 0,00% 0,00% 0,01% 0,01% 0,00% 0,00% 0,01%
Inversid de cartera 64,95% 36,91% 143,63% 6314% 8314%  1137,65% 86,48% 65,78%
Accions i participacions de fons dinersio 21,05% 19.82% 14,08% 21,00% 21,00% 361,32% 33,35% 21,80%

Titols de deute 37.90% 17,08% 129,55% 3,13% 3,13% 776,33% 5313% 37.9M%
Sslrsiv:[: pf‘i szscers (diferents de les reserves) i opcions sobre accions 09 078 10T 07% 07% 19T 456 098
Altres inversions 2,25% 59,43% -48,82% 24,.22% 2420 -1101,26% 7,96% 2,71%
Altres partcipacions 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Moneda i dipdsits 1471% 51,05% -55,84% 16,11% 167%  -117183% -1,7% 14,02%
Préstecs 5,82% -1,30% 3,06% 5,65% 5,65% 484,70% 0,72% 6,31%
Assegurances, pensions i plans de garantia nomalitzats 0,26% 0,28% 0,12% 0,26% 0,26% 0,21% 0,05% 0,26%
Crédits comercals i bestretes 1.38% 9,40% 4.43% 157% 157% 413,14% 10.25% 1,10%

Altres comptes per cobrar 0,02% 0,00% 0,58% 0,03% 0,03% -119% 0.17% 0,03%
Actius de reserva 1,89% 0,00% 0,09% 1,86% 186% 0,00% 0,74% 178%

Font: Departament d’Estadistica. Ministeri de Presidencia, Economia, Treball i Habitatge.

Distribucié de l'estoc final dels actius. 2n trimestre 2025

Inversio directa
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Accions i participacions de fons d'inversié
Titols de deute

Derivats financers (diferents de les reserves)i..
Altres inversions

Altres participacions

Moneda i diposits r
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A138. Balanga de pagaments i posici6 inversora internacional. 1r i 2n trimestre del 2025

Quant a la distribucié dels passius de la posici6 inversora internacional la partida més important és

la destinada a les altres inversions seguida de la inversio directa i de la inversié de cartera.

Posici6 Inversosa Internacional 2025 (Distribucio) Estc.c e Transaccions ‘ A!Ires EsFoc fne Estolc ol Transaccions . A!tres EsToc fne
1r Trim. 2025 variacions  1rTrim. 205 2n Trim. 2025 variacions  2n Trim. 2025

Passius 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Inversid directa 2%5,13% 55,26% 91,86% 2,75% A75%  -2000,75% 76,55% 24,89%
Accions i participacions en fons dinversi 24,55% 60,65% 91,62% 2,28% U28%  -1964,18% 76,44% 2A,41%
Instruments de deute 0,58% 5,3% 0,24% 046% 046% -36,57% 012% 048%
Inversid de cartera 20,24% -2.86% 243,05% 21,62% 6%  -2481,23% 21M% 2,60%
Accions i partcipacions en fons dinversi 7,00% 371% 4,8% 6,81% 681%  -2480M% 1,62% 7,66%

Titols de deute 13,23% 5,57 251,9% 14,81% 14,81% 53,17% 0,55% 14,98%
Eslrsiv:[: pf‘i Q:Fscers (diferents de les reserves) i opeions sobre accions 175 018% 2% L1% L19% 127% 1% 3%
Altres inversions 52,88% 47.42% 11,04% 5244% S4%  4594,78% 3,51% 51,1%
Altres partcipacions 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Moneda i dipdsits 36,00% 4,09% 7,84% 3,88% B -2618,93% 84,00% 36,26%
Préstecs 5,50% 65,77% -8.8%% 6,52 652 1827,00% -142% 6,01%
Assegurances, pensions i plans de garantia nomalitzats 2,63% -151% 66,02% 3,01% 3,01% -16,50% 23.28% 2,90%
Crédits i bestretes comercials 6,40% 51,75% -44,30% 4.8% 4.89% 5352,22% §9,43% 3,8%

Altres comptes per pagar 0,58% -1,19% 5,20% 0,39% 0,39% 110,99% -8,61% 0,44%

Drets especials de gir (Contraccid neta de passius) 176% 0,00% 441% 1,68% 1,68% 0,00% 1.18% 1,62%

Font: Departament d’Estadistica. Ministeri de Presidencia, Economia, Treball i Habitatge.

Distribuci6é de I'estoc final dels passius. 2n trimestre 2025

Inversio directa
Accions i participacions en fons d'inversio
Instruments de deute
Inversi6 de cartera
Accions i participacions en fons d'inversio
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Derivats financers (diferents de les reserves)i..
Altres inversions
Altres participacions
Moneda i diposits
Préstecs

Assegurances, pensions i plans de garantia.. |
Credits i bestretes comercials
Altres comptes per pagar

Drets especials de gir (Contraccié neta de..

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%
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4. Notes metodologiques

e Introduccio:
L’'obtencié de la Balanga de Pagaments (BP) i la Posicié d’Inversié Internacional (PIlI) d’una
economia permet disposar d’una analisi exhaustiva de les relacions econdmiques, i de la seva
tipologia, que es produeixen entre aquesta i la resta del mén. En aquest sentit, es tracta d’'un
instrument estadistic rellevant perod que, alhora, implica una notable complexitat d’obtencié de la

informacio de base.

1. Marc conceptual

La BP és una estadistica de caracter macroeconomic que resumeix, de manera sistematica, les
relacions economiques entre els residents d'una economia i els residents de la resta del mén.
Constitueix juntament amb la posicio inversora internacional (PII) el que es denomina "els comptes
internacionals de I'economia”. La BP registra, per a un periode de temps donat, les transaccions que
tenen lloc entre els residents i els no residents. La Pll mostra el valor i la composicié, en un moment
donat, de les tinences d'actius i passius financers enfront de I'exterior i presenta els saldos, actius i
passius, ordenats amb la mateixa estructura i des de la mateixa optica que les corresponents

transaccions financeres de la BP.

En el cas d'Andorra, la BP s'elabora seguint les directrius del sise Manual de la Balanca de
Pagaments i de la Posicié Inversora Internacional (MBP6). Els conceptes i definicions d'aquest
manual sén coherents amb els quals es recullen en el Sistema de Comptes Nacionals (SCN) i, en
la seva versi6 europea, en el Sistema Europeu de Comptes (SEC), de manera que les estadistiques
macroeconomiques oficials han de ser consistents en estar integrades en un marc comi

harmonitzat.

1.1. Territori economic i residéncia

L'FMI considera que una unitat és resident en un pais quan el seu “centre d'interés economic
predominant” esta localitzat en el territori economic d'aquest pais (en la practica, en les estadistiques
macroeconomiques el territori econdmic és la zona que es troba sota el control efectiu d'un govern),
és a dir, quan existeix una ubicaci6, un habitatge, un lloc de produccié o un altre tipus d'instal-lacio,
en el qual o des del qual aquesta unitat realitza o té la intencié de realitzar, indefinidament o en un
llarg termini, activitats economiques i transaccions en gran escala. En la practica se suggereix
utilitzar com a referéncia la permanéncia al pais durant un any o més, encara que no es tracta d'una

regla inflexible.

El territori econdmic d'un pais inclou, a més del territori nacional, enclavaments en la resta del mén
(per exemple, ambaixades, consolats o bases militars) i, no obstant aixo, no inclou als organismes

internacionals situats en aquest pais (son un territori economic en si mateixos).
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1.2. Estructura dels comptes

Els comptes internacionals ofereixen un marc integrat per a I'analisi de les relacions econdmiques
d'una economia enfront de la resta del mén. Aquest marc presenta una sequiéencia de comptes que

es resumeix en el grafic segient.

Balanca de
pagaments
Compte corrent
Capacitat / Necessitat
de finangament
Compte de capital
) Altres variacions en
Compte financer L
els actius i passius

Com il-lustra el grafic, els canvis de la PIl entre dos periodes venen explicats per les transaccions

recollides en el Compte financer de la BP i també per altres fluxos.

1.3. Valoracié

Els preus de mercat sén la base per a valorar els comptes internacionals. Les transaccions han de
valorar-se atés el preu vigent en la data de I'operacid. Per a actius o passius que no es negociin en
mercats financers o que es negociin amb poca freqiiéncia, el MBP6 admet I'lis de criteris alternatius.
En el cas especific de la inversi6é directa, per exemple, per a valorar les posicions en accions no
cotitzades i altres participacions en el capital, el MBP6 contempla la utilitzacié del valor comptable
dels recursos propis de I'empresa participada. En el cas concret dels préstecs i altres partides de

I'altra inversié, que tampoc sén facilment transferibles, I'FMI recomana utilitzar el valor nominal.

1.4. Moment de registre dels fluxos

En els comptes internacionals, els fluxos han de registrar-se en valors reportats. Aix0 significa que
han de registrar-se amb referéncia "al moment en qué es crea, transforma, intercanvia, transfereix
o0 extingeix un valor economic". En altres paraules, els efectes dels esdeveniments economics han
de registrar-se quan ocorren, independentment de si existeix 0 no liquidacié de cobraments o

pagaments relacionats i del moment en el qual aquesta liquidacié tingui lloc.
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e Fonts d’informacio
La Balanga de Pagaments és el resultat de la combinacid i integracié d’'un elevat nombre de fonts
d’'informacié, tant d’origen administratiu com d’origen estadistic. Aquestes fonts d’informacié soén les
seguents:

- Fonts especifiques creades per I'obtencié directa de dades per I'elaboracié de la BP:

o Enquesta a les entitats financeres (AFA, bancs i assegurances).

A través de I'enquesta a les institucions financers i asseguradores, es recull tota la informacié
pertinent corresponent a aquests organismes i que no s’han pogut recollir a través de les fonts
administratives o d’origen estadistic. El principal objectiu és recollir les transaccions financeres fetes
a traves d’aquests organismes amb I'exterior.

- Fonts d'informacioé procedents d’altres activitats estadistiques:

o Estadistica del comerg internacional de béns
La seva finalitat és 'obtencié de dades sobre els volums fisics i el valor dels béns intercanviats entre
Andorra i la resta del moén, d’acord amb les classificacions que hi siguin aplicables i a partir de la

informacio duanera disponible.

o Enquesta de pressupostos familiars
La seva finalitat és I'obtencié de dades sobre I'evolucié de les despeses en consum de béns i serveis
destinats a les llars, aixi com la seva estructura i distribucio, a partir d'una mostra representativa de

la poblacié resident.

o Estadistica de la despesa turistica
La seva finalitat és I'obtencié de dades sobre els viatges dels residents a I'estranger i el consum
efectuat en béns i serveis fora del Principat per tal d’estimar la despesa turistica, a partir d’'una

mostra representativa de la poblacio resident.

o Estadistica de I'execucié del pressupost del sector public
La seva finalitat és el coneixement de I'execuci6 del pressupost d’ingressos i despeses del sector
public, d’acord amb el marc del Sistema europeu de comptes 2010 i segons les classificacions que

hi siguin aplicables.

o Estadistica de salaris
La seva finalitat és I'explotacié de les dades relatives a la massa salarial, nombre d’assalariats i
salari mitja, entre altres caracteristiques, a partir de la informacié administrativa i estadistica

disponible.
o Estadistica tributaria basica. Pressi6 fiscal

La seva finalitat és el coneixement de la recaptacid dels principals impostos indirectes i directes de

I’Administracié tributaria, els comuns i la Seguretat Social.
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o Enquesta trimestral a les empreses (ETRIM)
La seva finalitat és l'obtenci6 de dades sobre lactivitat econdmica, consums i despeses
especifiques, nivells d’ocupacid i altres variables de les empreses no financeres no incloses en la
informacio administrativa o estadistica disponible, a partir d’'una mostra representativa d’empreses i

establiments.

o Enquesta de les forces del treball
La seva finalitat és el coneixement de la relacio de les persones que viuen al Principat amb el mercat
de treball, descriure les caracteristiques sociodemografiques i economiques de cada grup

ocupacional i permetre la comparabilitat internacional.

o Estadistica de la inversié estrangera directa
La seva finalitat és oferir informacié sobre el nombre de sol-licituds autoritzades i formalitzades
d’inversié estrangera directa, el volum d’inversié segons els ambits econdmics i el pais de

procedeéncia, el volum mitja, la proporcié respecte al PIB i altres dimensions economiques.

o Estadistica dels indicadors de I'educacio
La seva finalitat és proporcionar informacio sobre el nombre d’estudiants residents efectuant estudis

a l'estranger, i el nombre d’estudiants no residents cursant estudis al territori.

- Altres fonts d’informaci6:
o Consulta a les ambaixades. La seva finalitat és recollir la informacié de les
ambaixades referent als seus ingressos i despeses efectuats al territori, i per tant

gue han de ser recollits a la balanca de pagaments.

o Consulta a 'administracio local i altres entitats publiques. La seva finalitat és recollir
la informacié dels comuns referent als seus ingressos i despeses efectuats amb
I'exterior, ja que no es disposa actualment de cap font que permeti obtenir aquestes
dades.

o Consulta a I'Oficina de Marques i Patents d’Andorra (OMPA) per identificar les

marques, patents i drets d’autor registrats al territori provinents de I'exterior.
o Consulta al registre del Departament de Tributs i Fronteres (DTF).
o Estadistiques mirall del FMI (Fons Monetari Internacional) per identificar les

declaracions de transaccions financeres, concretament dades d’estocs i fluxos

d’inversio directa i en cartera, dels paisos de I'entorn amb el territori.
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o Estadistiques mirall del Banc d’Inversions Internacionals (BIS) per identificar dades

sobre altres inversions declarades pels paisos de I'entorn respecte al territori.

o Diposit de Comptes per identificar els sectors productius no tractats en I'estadistica

estructural d’empreses.

o Registre de societats.

o Registre d'immigracio.

Procés estadistic

La Balangca de Pagaments i la Posicid Inversora Internacional s'ha elaborat a partir d'un procediment

gue integra un conjunt de fases, que es presenten simplificades a continuacio:

Fase 1: Elaboracié del Compte Corrent.
1. Compte de béns i serveis.
2. Compte de rendes primaries.
3. Compte de rendes secundaries.
Fase 2: Elaboracié del Compte de Capital.
1. Adquisicié d’actius no financers no produits.
2. Transferéncies de capital.
Fase 3: Elaboraci6 del Compte Financer.
1. Inversio directa.
2. Inversié en cartera.
3. Derivats financers.
4. Altres inversions.
5. Actius de reserva.
Fase 4: Elaboracio de la Posici6 Inversora Internacional
1. Posicid inversora internacional inicial (estoc inicial).
2. Fluxos de transaccions (compte financer).
3. Altres variacions d’actius i passius.
4. Posici6 inversora internacional final (estoc final).
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Referéncies metodologiques.

Manual de Balanga de Pagaments i Posici6 Inversora Internacional, sisena edicié (MBP6)
del Fons Monetari Internacional.

Guia de compilacions del MBP6, document complementari a la sisena edicié del manual de
balanca de pagaments i posicio inversora internacional del Fons Monetari Internacional.
OCDE definicié del marc de la inversié estrangera directa, de la OCDE. Edicié 2008.
Reglament (CE) nim. 184/2005 del parlament Europeu i del Consell del 12 de gener de
2005 relatiu a les estadistiques comunitaries sobre balanca de pagaments, comerg

internacional de serveis i inversions estrangeres directes.

Nota: s’han revisat les dades anteriors a tota la série historica, i en consequéncia els

resultats obtinguts en aquesta edicié poden diferir dels de I'edicié anterior.

Citacio: Per qualsevol utilitzacié de la informacié continguda en aquesta nota de premsa,
preguem la citacio seguient: “Dades tractades pel Departament d’Estadistica per a la nota
de premsa referéncia NP_A138 20260129”.

Marc legal: D’acord amb les previsions de la Llei 27/2025, de I'11 de desembre, del Pla
d’estadistica 2026-2029i el seu desplegament en el Programa estadistic per a 'any 2026,
aquest informe dona resposta a 'activitat estadistica: A138. Balanca de pagaments i posicio

inversora internacional.

Difusid: Les dades trimestrals i anuals estan disponibles al web http://www.estadistica.ad a

I'apartat Estadistiques/Dades/Preus i relacions internacionals/Balanga de pagaments.

Contactes. Per estar informat en qualsevol moment de les noves publicacions us podeu
inscriure a la nostra “Alerta informativa” a la nostra web. També hi podeu trobar 'historic de

les notes de premsa d’aquest tema: http://www.estadistica.ad.

Amb l'objectiu de maximitzar la difusid de la informacié estadistica d’Andorra, les Notes de

Premsa del Departament d’Estadistica es podran seguir també per X (antic TWITTER).
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5. Dates de les publicacions previstes

Nota de premsa “A138. Balanca de pagaments i posicio inversora internacional. 3r trimestre del
2025”: 2n trimestre del 2026
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