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Compliment dels compromisos de ’Acord Monetari entre el Principat d’Andorra i
la Uni6é Europea

El 24 de novembre del 2011 el Consell General va aprovar la ratificacié de ’Acord
monetari entre el Principat d’Andorra i la Uni6é Europea que permet a Andorra
adoptar oficialment ’euro com a moneda legal i emetre les seves propies monedes
destinades a la circulacio i a la col‘leccio.

I’Acord monetari va acompanyat d’un annex que relaciona les disposicions juridiques
europees que el Principat d’Andorra ha d'implementar seguint el calendari acordat per
Andorra 11a Uni6é Europea relatives a diverses materies, entre elles les que fan referencia a
“legislacio financera i bancaria”

juny-18



Compliment dels compromisos de ’Acord Monetari entre el Principat d’Andorra i

la Uni6é Europea

Les normes integrades en el ""paquet
CRD IV" constituit, en primer lloc,
pel Reglament UE n° 575/2013 i la
Directiva 2013/36/UE, més les seves
nombroses disposicions de
desenvolupament, formen un ampli
conjunt normatiu que planteja
diversos problemes per a la seva
completa transposici6é a un
ordenament juridic.

Aquesta dificultat generica s'agreuja en un
cas com el del Principat d'Andorra que, en
no ser un Estat membre de la Uni6
Europea, no pot recorrer, com han fet
alguns Estats europeus, a evitar la
transposicié completa del Reglament per
la seva aplicacio directa i immediata en
tots ells.
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Lestrategia de transposicio ha consistit en:

" Desenvolupament d’un projecte de
Llei que regula les obligacions
principals en materia de solvencia i
liquiditat, aixi com modifica les
principals lleis financeres andorranes.

" Desenvolupament d’un projecte (en
curs d’elaboraci6) de
desenvolupament reglamentari de la
Llei de solvencia, liquiditat 1
supervisié prudencial

" Decrets de transposicioé d’actes

delegats 1 d’execucié de la Comissid
Europea

®  Comunicats técnics de ’Autoritat
Financera Andorrana (AFA).



Compliment dels compromisos de ’Acord Monetari entre el Principat d’Andorra i
la Uni6é Europea

Directiva 2013/36/UE

" Accés aPactivitat i condicions operatives: la directiva estableix les
condicions d’accés a I'activitat de les entitats bancaries, sobre els
acclonistes 1 socis 1 requisits de capital social inicial

* Governanga millorada: la directiva reforca els requisits pel que fa als
acords 1 processos de govern corporatiu i introdueix noves normes
destinades a augmentar l'eficacia de la supervisio de riscos per part dels
organs d’administracié de les entitats, millorant I'estat de la funci6 de
gestid de riscos 1 assegurant un control eficag per part dels supervisors de
la governanca del risc.

" Supervisié prudencial: Estableix les funcions i competencies de
Pautoritat de supervisié microprudencial; aixi com el marc de
col'laboracid, cooperaciod e intercanvi d’informacié amb autoritats de
tercers paisos per la supervisio transfronterera de grups financers.
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Compliment dels compromisos de ’Acord Monetari entre el Principat d’Andorra i
la Uni6é Europea
.

Directiva 2013/36/UE
(continua)

» Sancions: la directiva garanteix que tots els supervisors poden aplicar
sancions si s’infringeixen les normes, per exemple, multes administratives
de fins a un 10% de la facturacié anual d'una entitat o inhabilitacions
temporals dels membres del consell d’administracié de Pentitat. Aquestes
sancions han de ser dissuasives, pero també efectives 1 proporcionades.

* Coixins de capital: la directiva introdueix nous coixins de capital,
addicionals als requisits minims de capital, a cobrir amb els instruments de
capital de més alta qualitat; un coixi de conservacio de capital (del 2,5% de
I'import total d’exposicio al risc), un d’anticiclic (entre el 0% - 2,5%)
especific de cada entitat, 1 un coixi de riscos sistemics, en cas d’establir-se
(=21% - 5%), o un coixi per Entitats d’Importancia Sistemica (fins al 2%),
el que sigui més gran dels dos.
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Compliment dels compromisos de ’Acord Monetari entre el Principat d’Andorra i
la Uni6é Europea
.

Reglament 575/2013

El reglament té per objectiu reforcar els requisits de capital de les entitats bancaries i
determinades entitats financeres d’inversio (empreses d’inversio a efectes de la Llei
de solvencia), obligant-les a disposar de suficients recursos propis en base a la seva
exposicio de risc, aixi com a cobrir les necessitats de liquiditat a curt 1 llarg termini.

= Requisits de capital més adequats 1 estrictes: Les entitats bancaries 1 empreses
d’inversié han de disposar d’un import de capital que equivalgui al 8% de les
exposicions ponderades per risc. No requereixen capital els actius segurs (deute
sobira, exposicions amb administracions centrals, regionals, ) 1 s’incrementen
les ponderacions de les exposicions amb risc, en base a les avaluacions
crediticies.

» Liquiditat: Per tal de garantir que les entitats disposin de suficient liquiditat
(convertint rapidament actius en efectiu sense perdues significatives) el
reglament estableix dos coixins de liquiditat, el coeficient de cobertura de
liquiditat (curt termini) i coeficient de financament estable neta (llarg termini)

= Palanquejament: Introduccié d’un requeriment de divulgacio del rati de
palanquejament de les entitats per tal de que les entitats redueixin deute
excessiu.
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Compliment dels compromisos de ’Acord Monetari entre el Principat d’Andorra i
la Uni6é Europea
.

Reglament 575/2013
(continua)

= Risc de contrapart en operacions amb derivats: S’incrementa el consum de
recursos propis per les exposicions amb entitats de contrapartida central
(CCP), 1 de forma molt notable les exposicions derivades de transaccions
liquidades bilateralment.

= Grans exposicions: La directiva estableix un limit a les grans exposicions (>
10 % dels fons propis) de tal manera que aquestes no poden superar el més
gran de 150 milions d’euros* o el 25% dels fons propis (sense aplicar
ponderacions de risc ni graus de risc). S'incrementa el consum de recursos
propis en el cas de superar, temporalment i previa autoritzacio, el limit establert
aixi com s’estableixen obligacions d’informacio6 en relacié a aquestes.

= Obligacions de divulgacié: Finalment les entitats han de divulgar en les seves
pagines web informaci6 essencial per entendre el nivell d’exposici6 al risc en la
que incorren les entitats 1 la seva adequacié en termes de recursos propis.

): Només en el cas d’exposicions amb altres entitats (entitats bancaries o empreses d’inversio)
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Normativa que s’implementa

Principals lleis financeres afectades per la transposicié del paquet “CRD
IV”:
= Llei 7/2013, del 9 de maig, sobre el regim juridic de les entitats operatives
del sistema financer andorra 1 altres disposicions que regulen I’exercici de
les activitats financeres al Principat d’Andorra (requisits minims de capital
social).
= Llei 8/2013, del 9 de maig, sobre els requisits organitzatius i les
condicions de funcionament de les entitats operatives del sistema financer,
la protecci6 de l'inversor, ’abts de mercats 1 els acords de garantia
tinancera (condicions de funcionament de les EOSF i régim de participacions

qualificades en EOSF).

= Llei 35/2010, del 3 de juny, de regim d’autoritzaci6 per a la creacio de
noves entitats operatives del sistema financer andorra (condicions de d'accés de

les EOSF).

= Llei de regulaci6 del regim disciplinari del sistema financer, del 27 de
novembre de 1997 (actualitzacio régim sancionador de les EOSF).

= Llei 10/2013 del 23 de maig, de I'Institut Nacional Andorra de Finances

EOSF: KGatpeionsies ddauliats A le A en matéria d'antoritzacid i supervisid de les EOST)
|
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Estructura del Projecte de Llei de solveéncia, liquiditat i supervisié prudencial

TITOLI: OBJECTE, AMBIT " Capitol vuité: Divulgaci6 per part
D’APLICACIO I DEFINICIONS d'entitats

@ TITOL II: AUTORITAT COMPETENT TITOL IV. SUPERVISIO
TITOL III: REQUISITS PRUDENCIAL
PRUDENCIALS PER A BANCS I = (Capitol primer. Procés de revisio Gl
EMPRESES D’INVERSIO = (Capitol Segon. Supervisio en

base consolidada

= (Capitol primer. Nivell d’aplicacio dels )
requisits prudencials TITOL V. OB’LIGACIONS DE . <D
s Capitol . : PUBLICACIO D’ZINFORMACIO
apitol segon. Fons propis PER PART DE I’AUTORITAT
" Capitol tercer. Requeriments de Capital  cOMPETENT
= (Capitol quart. Grans exposicions DISPOSICIONS ADDICIONALS
= Capitol cinqué. Les exposicions al risc = Régim sancionador aplicable a la
de credit transferit Llei de solvencia, liquiditat i
" (Capitol sise. Liquiditat supervisio prudencial
= Capitol sete. El palanquejament » Text refds de la Llei 10/2013
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Estructura del Projecte de Llei de solveéncia, liquiditat i supervisié prudencial

DISPOSICIONS DISPOSICIONS FINALS
TRANSITORIES = Disposici6 final primera.
= Ratio de cobertura de liquiditat " Disposicio final segona.
S, . Modificacié de 1a Llei 8/2013
= Obligaci6 de publicacié , o
Linformacié de PAFA. . D15p951c1q ,ﬁnal tercera.
o . Modificacio de la Llei 35/2010
"  Devoluci6 diposits en qualitat L
de reserves minimes = Disposici6 final quarta.
Modificacio del la Llei de regulacio
DISPOSICIONS del regim disciplinari del sistema
DEROGATORIES financer
" [Llei de regulaci6 dels criteris de = Disposici6 final cinquena.
solvencia i liquiditat de les Modificaci6 de la Llei 10/2013
entitats ﬁﬁanceres, del 29 de = Disposicié final sisena.
febrer de 1996 Desenvolupament reglamentari
" [Llei de regulaci6 del regim * Disposici6 final setena. Entrada en
disciplinari del sistema financer vigot.
(article 4)
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Principals aspectes del Projecte de Llei de solvencia, liquiditat i supervisio
prudencial
e

Fons propis

Estratificacio dels fons propis en funcio de
la capacitat d’absorbir perdues (capital de
nivell 1 ordinari, nivell 1 addicional, nivell

2)
Deduccié dels fons propis de

determinades partides significatives:

— Reserves en garantia del sistema ex-

post del FAGADI/ SAGI

— Participacions qualificades fora del
sector financer (qgue superi determinats

lindars)

— Actius intangibles (fons de comerc,
immobilitzat immaterial, ...)

Calcul de ’'import total a ’exposicid
de risc (Risk Weight Assets o RWA)
= Risc de credit 1 diluciod (mzés
granularia en el caleul, envers sistema

actual, i en base a avaluacions crediticies
externes)

Risc de mercat (szncorpora al rati de
capital aquest tipus de risc)

Risc de tipus d’interes(iden anterior)
Risc de liquidacio (Zdens anterior)

Risc de materies primeres (idem
anterior)

Risc operacional (nova exigencia de
calcnlar requisits de capital per aquest
tipus de risc)

Risc d’ajust de valoraci6 del credit
resultant dels instruments derivats
extrabursatils (nova exigencia)
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Principals aspectes del Projecte de Llei de solvencia, liquiditat i supervisio
prudencial
e

Ratis de solvencia Ratio de cobertura de la
= Requisits de fons propis sobre liquiditat
I'import total de 'exposicio de risc = Ratio del 100% d’actius
(RWA)

/ o liquids sobre sortides netes:
— Nivell 1 ordinari: 4,5 %. .
— Sortides netes

— Nivell 1 addicional: 6,0 %. dentrades de liquiditat

— Nivell 2: 8 %. (limitades al 75% de les
" Manteniment requisits de capital entrades);

addicional de nivell 1 ordinari per: _ Actius liquids

(diferenciacio d’actius
amb diferents nivells de

liquiditat);

— Coix{ de conservacio6 de capital:

2,5% de RWA.
— Coixi Anticiclic: entre 0% -

2,5% de RWA.

— Coixi per riscos sistemics (entre
0% 1 5%0) 1 d’Entitats — Horitz6 temporal de 30
d’importancia sistemica (EIS): dies.

0% - 2% (el més gran).

— ... en escenaris de tensio;
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En resum, pel que fa a la solveéncia ...

Actual Llei de Criteris de Projecte de Llei de solvéncia, liquiditat i
Solvéncia i Liquiditat de les  supervisié prudencial
Entitats bancaries @ = —————————7 1=2%%
Fons propis dels banc Fons propis
e N 02 % * addicionals
; especifics del
Pilar 2 banc
----- 0-5%* <

Major del coix{ de
sistemic i enti

A determinar { &i N
per PAFA B
Requisits
_____ — 0 .
o 0-25%% % combinats de
Coixf de ¢ coixins de
capital
----- 10 % © - 25% P
L’import total de exposici6 a risc
------- 2% < (RWA) s’incrementa per:
Capital de nivel 2 - Canvis en el sistema de
150 ponderacions de risc de les
_____ > o .. ,
Fons propis exposicions (més consum de
Requisits de recursos propis).
capital - Incorporacié en el calcul de
————— 45 % R : . .
WA del risc operacional y risc
d’ajustament de valoracié de
credit.
J

Hlimits superiors assumits (els valors poden ser més alts)
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En resum, pel que fa a la liquiditat ...

Actual Llei de Criteris de Projecte de Llei de solvencia, liquiditat i supervisio
Solvéncia i Liquiditat de les prudencial (Requisit de Cobertura de Liquiditat)
Entitats bancaries RLC = Coixide liquiditat

Sortides liquidiat3° 4ies —MIN(entrades liq.6 75% Sortides lig.)30 dies

Efectiu i reserves en Bancs 100 % Operacions comercials de
Fons propis centrals ° finangament
Actius de liquiditat i qualitat 95% Actius sense venciment
(o]

crediticia molt elevada
Altres pagaments pendents

Actius de liquiditat i qualitat de clients no financers

. <85 %
. .. crediticia elevada .
Passiu exigible Instruments derivats

a llarg termini

Passius garantits per actius liquids i passius resultants de despeses

Actius liquids

d’explotacié

Linies de liquiditat i credit minoristes i diposits minoristes estables i

Passiu exigible a . .
amb relacid operativa assentada.

curt termini:
diposits a la vista Resta de diposits minoristes i linies de liquiditat i crédit no minoristes /
0.a.unmes vista, - Minim del concedides a titulacions
altres passius i 40 % ) _ _ _ o
intermediaris Actius liquids Passius garantits per actius no considerats com liquids
financers / Passius

Resta de diposits no minoristes ni amb clients financers

exigibles

Instruments derivats

>100%

Coixi de liquiditat Entrades de liquiditat

100 %

80 %

50 %

0%

0%

5%

10 %

25%
40 %
100 %
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Principals aspectes del Projecte de Llei de solvencia, liquiditat i supervisio
prudencial
e

Divulgacio per part de les Entitats  Obligacions d’informaci6 i

Bancaries i Empreses d’Inversio publicacié6 per part de PAFA

Divulgaci6 anual de: " Text de les disposicions legals,

" Situacio financera i activitats en reglamentaries i dels comunicats
el mercat per facilitar I'avaluacio

dels riscos a que s'exposa el
grup o l'entitat;

técnic, aixi com orientacions
generals adoptades;

.. = (Criteris i métodes generals
= Estrategia de mercat; 8

emprats per a la revisio 1

" Procediments de control de . .
: avaluacié supervisora;
1iSCOs;

. ., . . [ fQtq
* Organitzaci6 interna i govern Dades estadistiques agregades

corporatiu; sobre els aspectes fonamentals de

e .
* Situacié de compliment dels 'aplicacié del marc prudencial

requisits de fons propis minims; (mesures de supervisié 1 sancions

= Publicaci6 a la pagina web de administratives adoptades)

Ientitat;

juny-18



Principals aspectes del Projecte de Llei de solvencia, liquiditat i supervisio
prudencial

Reégim d’autoritzacioé per la creacié de noves EOSF:
Modificacions tecniques sobre Iactual régim de creacié I’EOSF (Llei 35/2010)
" Adequacions minimes als tempos de resoluci6 de les sol-licituds;

= Concretar els ambits de cooperacié de ’AFA amb altres autoritats
nacionals i de tercers paisos;

= Completar casos previstos de revocacié d’autoritzacio;

juny-18
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Principals aspectes del Projecte de Llei de solvencia, liquiditat i supervisio
prudencial
e

Govern corporatiu (requisits organitzatius i operatius)
Modificacions en la Llei 8/2013 per desenvolupament de:

"= ecls requisits de composicié de 'organ d’administracio, funcions 1
responsabilitats.

" ecls requisits d’idoneitat dels membres de 'organ d’administraci6, direccio
general 1 responsables de funcions de control.

= les Comissions delegades (riscos, auditoria, nomenaments 1 retribucions):
composicio, funcions i responsabilitats.

" els requisits en materia de retribucions (tenint en compte nivell de risc).

" ]a comunicacio interna d’infraccions.
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Principals aspectes del Projecte de Llei de solvencia, liquiditat i supervisio
prudencial

Régim sancionador

= S’introdueix un nou régim sancionador abreujat que agilitza la imposicid
de sancions “amb descompte” per aquells casos en que es reconeix la
infraccio.

= Actualitzacié del regim d’infraccions i sancions a estandards europeus.

" Inclusio de noves mesures cautelars d’acord amb els requisits de la CRD
IV (suspensi6 temporal del exercici dels drets de vot).

= Ampliaci6 dels criteris de graduaci6 de les sancions.
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Principals aspectes del Projecte de Llei de solvencia, liquiditat i supervisio
prudencial
e

Régim juridic
" Actualitzaci6 dels requisits de capital inicial de les entitats bancaries,

entitats financeres d’inversio 1 societats gestores d’organismes d’inversio
col'lectiva per adequar a régim europeu.

= Adequaci6 dels requeriments de cobertura, ja sigui en forma de capital o
mitjangant assegurances de responsabilitat civil professional, a estandards
europeus (Directiva CRD 1IV) per:

— Societats gestores de patrimonis en modalitat indirecta.

= Actualitzacié dels requisits de capital inicial 1 requisits de solveéncia a
estandards europeus (Directives UCITS 1 AIFMD) per:

— Societats gestores d’organismes d’inversié col-lectiva.
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MOLTES GRACIES !



